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O mercado de capitais sob novos dngulos

Plano Bienal da CVM: informagoes relevantes e transacoes
C0m partes relacionadas

Area técnica destaca problemas no preenchimento do Informe CBGC e do formulario de referéncia
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A manutencgao de certos eventos de risco nos planos bienais da CVM permite inferir que, mesmo depois de tantos anos discutindo esses temas com o
mercado, eles permanecem sensiveis e necessitam de continua supervisao | Imagem: vectorjuice/freepik

O Plano Bienal de supervisao baseada em risco (SBR) da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) para os anos de 2021 e 2022 destaca quatro eventos de risco relacionados as
atividades das companhias abertas que serao supervisionados pela Superintendéncia de
Relacdes com Empresas (SEP), area técnica responsavel por acompanhar as companhias
abertas. Nenhum desses eventos € propriamente uma novidade. Todos, em alguma
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medida, estavam presentes no plano de supervisao do biénio anterior — alguns deles até
mesmo em planos bienais que cobriram periodos ainda mais antigos.

Por um lado, essa recorréncia significa que a maior parte das companhias ja

esta acostumada a responder aos questionamentos da SEP sobre esses assuntos. Por outro,
a manutencao desses eventos de risco nos planos bienais da CVM permite inferir que,
mesmo depois de tantos anos perguntando ao mercado sobre esses

temas, eles permanecem sensiveis e, por isso, ainda sao foco de continua supervisao.

Informacodes relevantes

O primeiro tema a ser supervisionado pela SEP neste biénio € a possivel perda do controle
sobre informacgodes relevantes ainda nao divulgadas ao mercado por parte
da companhia aberta, sua administracao e acionistas controladores. Nesse contexto, a area

técnica da CVM acompanha na imprensa especializada as noticias que mencionam as
companhias abertas. Caso identifique um potencial vazamento de informacodes que
possam influenciar a cotacao dos valores mobiliarios emitidos por aquela

empresa ou a decisao de negociacao de seus valores mobiliarios, a SEP solicita que
o diretor de Relacdes com Investidores (DRI) da companhia apresente explicagoes
adicionais.

Leia o primeiro artigo da série sobre o Plano Bienal 2021-2022

Para essa atividade, a SEP conta com o auxilio da B3 - Brasil, Bolsa, Balcao. Essa € uma
acao de supervisao que a CVM vem realizando ha anos e, durante um longo periodo, foi o
motivo mais comum de abertura de processos sancionadores pela SEP contra os DRIs,
outros administradores cientes do fato ou controladores.

Transag¢6es com partes relacionadas e impairment

A SEP também avaliara aspectos relacionados as transacdoes com partes

relacionadas. O foco principal da supervisao, nos termos do Plano Bianual, sera

a completude e tempestividade da disponibilizacao de informacoes

sobre essas transacoes. A atuacao recente da SEP demonstra que seu trabalho abrange
a analise: do atendimento de tal operacao ao interesse da companhia; dos contratos e da
comprovacao da efetiva prestacao de servicos; da regularidade da aprovacao da
contratacao pelo 6rgao competente com abstencao dos legalmente impedidos, assim
como de todo o processo decisorio que envolveu a contratacao; e das condigcdes da
operagao, no sentido de verificar se foi realizada em condi¢coes de mercado.

O terceiro assunto destacado como o foco da CVM neste biénio, mas que desde 2017 vem
sendo objeto de supervisao pela autarquia, € a conformidade dos testes

de recuperabilidade (impairment) das companhias aos procedimentos e critérios
estabelecidos pelo Pronunciamento Tecnico CPC 01 (R1) - Reducao ao Valor Recuperavel
de Ativos, aprovado pela Deliberagcao CVM n° 639/10. Essa agao de supervisao tenta
identificar casos em que ha o risco de avaliagao incorreta dos ativos envolvidos em testes
de recuperabilidade por conta de falhas na adocao dos procedimentos e critérios exigidos
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pelas regras contabeis que tratam do assunto.

Aumento de capital

Finalmente, a SEP continuara analisando as operacoes de aumento de capital por
subscricao privada que resultem na emissao de acoes ou de titulos conversiveis em

acoes. Se mantiver as preocupacdoes demonstradas em anos anteriores, a atuacao da SEP
se concentrara nos seguintes assuntos: alcadas de aprovacao; fixagao do preco de emissao
e o correspondente efeito de diluicao sobre a base acionaria; justificativa do preco de
emissao; concessao do direito de preferéncia e rateio de sobras; necessidade de correcao
ou melhoria na proposta da administracao, quando existente; e atualizagao do formulario de
referéncia, nos termos do art. 24, §3°, da Instrugao 480/09.

Outros riscos e pontos de atencao

Mesmo nao estando elencados no Plano Bienal, outros eventos de risco continuam no radar
da SEP, como explicado em seu ja tradicional Oficio-Circular anual, cuja versao valida
para este ano foi divulgada no dia 26 de fevereiro.

Dentre esses eventos estao, por exemplo, eventuais irregularidades em decisdes da
administracao e nas deliberacdoes tomadas em assembleias gerais, bem como riscos
relacionados a tempestividade e ao conteudo da divulgacao de informacgodes periodicas e
eventuais.

Um ponto de atencao para as companhias deve ser o preenchimento do Informe

sobre o Codigo Brasileiro de Governanga Corporativa (Informe CBGC). Isso porque a SEP
registrou, em relatorio relativo ao plano bienal anterior, sua insatisfacao com o conteudo
dos informes que foram selecionados para exame em 2019, primeiro ano de supervisao
sobre essa matéria.

Naquele ano, a area técnica iniciou a avaliacao do Informe CBGC de 12 companhias e ja
havia demandado retificacdes em sete deles por conta de respostas inconsistentes com as
justificativas apresentadas. Esses dados, no entanto, nao representam o resultado final da
avaliacao da SEP, uma vez que a analise de dez desses informes se estendeu para o ano
seguinte e, assim, mais modificacdes podem ter sido exigidas posteriormente.

Outro cuidado especial que as companhias devem ter neste biénio € com o

preenchimento dos itens do formulario de referéncia relacionados a politica de
gerenciamento de riscos e controles internos, uma vez que a SEP declarou haquele mesmo
relatorio que vem constantemente exigindo ajustes nas informacdes divulgadas pelas
companhias sobre esse tema. Em 2019, por exemplo, dos 12 processos

instaurados para se analisar tais itens do formulario de referéncia, trés foram

encerrados — e, em todos, a SEP exigiu corregoes.
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